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Depozyty wciaz bardzo
silne z mrugniec¢ oka w
kierunku rynku
kapitalowego
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Na koniec ubieglego roku warto$¢ oszczednosci polskich
gospodarstw domowych przekroczyta 2,91 bln zt - wg
opracowania danych Analiz Online. Szczego6lowe dane
dotyczace wartosci na koniec 2025 i 2024 roku znajdziecie
w raportach dostepnych na Analizy.pl.

OGrudzien

2025: https://www.analizy.pl/raporty/39657/struktura-oszc

zednosci-gospodarstw-domowych-grudzien-2025

OGrudzien

2024: https://www.analizy.pl/raporty/37265/struktura-oszc

zednosci-gospodarstw-domowych-grudzien-2024

Na lamach Rozumiem Finanse sprobujmy zidentyfikowac
zmiany, jakie zaszty w wartosci i strukturze oszczednosci
Polakéw na przestrzeni roku vs te same zmiany sprzed 24
miesiecy. To wcigz depozyty i gotéwka stanowia
najwazniejszy sktadnik oszczednosci Polakéw - ich udziat
to az 66% wg danych na koniec 2025.

W ubiegtym roku oszczednos$ci finansowe Polakéw
zwiekszyty sie do 2,91 bln zt co stanowito wzrost az o
15,9% r/r. Depozyty nie tylko stanowia najwiekszy udziat w
oszczednos$ciach Polakdw, ale takze ich wartos¢, pomimo
regularnie spadajacych pozioméw oprocentowania, wzrosta
najbardziej w ujeciu noiminalnym w 2025 roku (+109 mld
zl). Dla poréwnania w 2024 roku wartos¢ depozytéw
biezacych i terminowych wzrosta o 118 mld zl.

Godna uwagi z perspektywy rozwoju rynku kapitatowego
zaszta w obszarze detalicznych funduszy inwestycyjnych,
ktorych aktywa wzrosty w 2025 roku az o 74,5 mld zi. Dla
poréwnania warto$¢ aktywéw zgromadzonych w tym
instrumencie (fundusze inwestycyjne) zwiekszyta sie w
caltym 2024 o0 59,1 mld zt.

Miesigczna wartosc aktywoéw netto funduszy inwestycyjnych (mid PLN)
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Warto zaznaczy¢ takze, ze caly 2025 rok minat pod
znakiem bardzo dobrej koniunktury rynkowej - to wlasanie
silne wzrosty indeks6w GPW oraz spadek rentownosci 10-
latek sygnowaty ubiegly rok. Ta atmosfera zapraszata
wrecz Polakow do transferu srodkéw z depozytéw na rynek
kapitalowy, cho¢ mozna bylo spodziewa¢ sie silniejszego
efektu niz w 2024 roku, kiedy mieliSmy do czynienia z
wieksza zmiennoscia na warszawskim parkiecie.

Warto tutaj zauwazy¢, ze udzial depozytow i gotowki spadt
w calym 2025 az o 4 punkty procentowe w stosunku do
2024 roku. Ten ruch wynika w duzej mierze z malejacej
atrakcyjnosci depozytwow vs inne formy lokowania
kapitalu (w ujeciu rentownosci).

Oszczednosci Polakéw zblizajg sie do 3,0 bin zi

Oszczednosci finansowe polskich gospodarstw domowych w mid zi
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Ziadho: Analizy.pl. na podstawie danych NBP, KNF, MF, TFI i PTE

Struktura kwartalnych zmian oszczednosci (mid zi)
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OKtére formy lokowania kapitatu zyskiwaly najbardziej w
2025?
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0Ot6z w ubiegtym roku najwieksza dynamike odnotowaty
Dobrowolne Fundusze Emerytalne (+49,6%) oraz PPK
(+49,3%), zas najsilniejszy przyrost kwotowy przypadt w
udziale depozytom (+109 mld), OFE (+80,5 mld) jak
rowniez detalicznym funduszom inwestycyjnym (+74,5
mld).

Co bardzo istotne w danych za ubiegly rok po raz pierwszy
pojawita sie kategoria ETF. Szacuje sie, ze w wycenianym
na gietdzie funduszach pasywnych oraz tradycyjnych
funduszach zagranicznych Polacy zgromadzili ponad 28
mld zt (1% wszystkich oszczednosci gospodarstw

domowych).

Caty 2025 rok "z lotu ptaka" cechowaty rekordowe wzrosty
rynkow, wysokie dynamiki wielu kategorii oszczednosci
oraz istotne przeplywy pieniezne. Mozna wrecz
zaryzykowa¢ nie$miala hipoteze, ze zaczyna rosnac
sktonnos¢ Polakéw do inwestowania w instrumenty rynku
kapitalowego i fundusze inwestycyjne (w tym fundusze
zagraniczne oraz ETF) co moze takze sugerowac nieco
wyzsza tolerancje ryzyka i wieksze wykorzystanie rynku
kapitalowych jako Zrédta wzrostu wartosci oszczednosci.
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