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W poprzedniej czesci artykutu poznaliSmy diagnoze stanu
rozwoju rynkéw kapitalowych w Europie oraz potrzebne
kierunki zmian. W tej czesci rozwazan nad budowa
efektywnych rynkéw przyjrzymy sie blizej sformutowanym
przez ESMA zaleceniom na gruncie poszerzenia mozliwosci
inwestycyjnych obywateli UE.

ESMA wskazala w tym obszarze 7 zalecen. Oto one:

1. Stworzenie oznakowania UE dla podstawowych i
prostych produktéw inwestycyjnych odpowiednich dla
inwestorow detalicznych

>> produkty inwestycyjne powinny by¢ wybierane w
oparciu o ,znaki”, tj. zestaw wspolnych cech zwiazanych ze
ztozonoscia i efektywnoscia kosztowa produktu. To unijne
oznakowanie bytoby wyraznie widoczne we wszystkich
kontaktach z klientami, a klienci o mniejszej wiedzy i
bardziej podstawowych potrzebach inwestycyjnych
mogliby by¢ kierowani w strone wlasnie takich ofert zas
ostateczny wybdr inwestycji opieralby sie na apetycie
inwestoréw na ryzyko.

2. Stworzenie prostej kategorii porad dla podstawowych
produktow inwestycyjnych

>> zdaniem ESMA Komisja Europejska powinna rozwazy¢
pomyst stworzenia uproszczonego i usprawnionego
segmentu doradztwa dla inwestoréw detalicznych o
podstawowych potrzebach inwestycyjnych, tworzac w ten
sposo6b powiazanie z koncepcja "podstawowej" etykiety
produktu. Porady te mogtyby opierac sie na uproszczonej
ocenie odpowiedniosci i tagodniejszych wymogach w
zakresie sprawozdawczosci finansowe;j.

3. Wspieranie rozwiazan cyfrowych dla inwestoréw
detalicznych

>> aby promowac wieksza dostepnos¢ rynkéw
kapitalowych dla obywateli, nalezy stosowac wciaz
rozwijajace sie rozwiazania cyfrowe zaréwno w obszarze
edukacji, jak i transakcyjnosci. Poczawszy od
interaktywnych platform inwestycyjnych po
spersonalizowane porady finansowe i tresci edukacyjne,
rozwiazania cyfrowe. Taki tatwy i powszechny dostep do
rozwiazan cyfrowych moze zwiekszy¢ pewnosc¢ siebie,
wiedze i zaangazowanie inwestoréw.

4. Skupienie sie na roli emerytur i dlugoterminowych
oszczednosci na rynkach kapitatowych na szczeblu
krajowym i unijnym

>> Panstwa czlonkowskie powinny oceni¢ tendencje
swoich spoteczenstw w zakresie dtugoterminowego
oszczedzania oraz adekwatnos$¢ swoich systemow
emerytalnych w swietle zmian demograficznych jakie
zachodza. Ponadto Komisja Europejska i pafistwa
cztonkowskie zdaniem ESMA powinny przeanalizowa¢, jaki
wklad na rynki kapitalowe UE moze wnies¢ odnowiony
ogodlnoeuropejski indywidualny produkt emerytalny lub
inne ogdlnoeuropejskie dlugoterminowe produkty
oszczednosciowe i inwestycyjne.

5. Ponowna ocena zachet podatkowych dla inwestordw
detalicznych

>> Panstwa czlonkowskie powinny rozwazy¢, w jaki
sposob krajowe systemy podatkowe moga lepiej zachecac
inwestoréw detalicznych do uczestnictwa w rynkach
kapitatowych i czerpania z nich korzysci. Powinno to
opierac sie na udanych doswiadczeniach niektdorych
panstw czlonkowskich, ktére oferuja pewne rodzaje
korzystnych podatkowo inwestycyjnych rachunkow
oszczednosciowych o niewielkim obciazeniu
administracyjnym.

6. Promowanie stosowania programéw akcji
pracowniczych wsréd przedsiebiorstw europejskich

>> Akcjonariat pracowniczy moze by¢ zdaniem ESMA
cennym zrodtem dlugoterminowych inwestycji
kapitatowych, ktére mogtyby zdywersyfikowac
oszczednosci gospodarstw domowych na rynkach
kapitalowych, a jednoczesnie zacheca¢ pracownikéw do
osiagania lepszych wynikow i wspiera¢ kulture wlasnosci i
zaangazowania.

7. Potwierdzenie wysitkéw na rzecz rozwoju edukacji
finansowej w catej UE

>> Poprawa edukacji finansowej jest celem
dtugoterminowym samym w sobie, niezbednym do
umozliwienia obywatelom zarzadzania, oszczedzania i
inwestowania swoich pieniedzy w sposob odpowiadajacy
ich potrzebom.

Aby podnies¢ poziom wiedzy finansowej w mtodym wieku i
stymulowac lepsza kulture inwestowania w UE w
perspektywie dlugoterminowej, panstwa czlonkowskie
powinny okresli¢ jasne cele nauczania i wlaczy¢ je do
krajowych programdéw nauczania. Podobne dziatania
powinny by¢ podejmowane, aby umozliwic ciagte
wzbogacanie wiedzy finansowej przez cate doroste zycie
oraz przy podejmowaniu istotnych decyzji finansowych.
Komisja Europejska i ESMA powinny nadal koordynowac
inicjatywy na szczeblu UE.

W trzeciej czesci artykuly przeanalizujemy sformutowane
przez ESMA zalecenia na gruncie zwiekszenia
finansowania europejskich przedsiebiorstw oraz poprawy
elastycznosci regulacyjnej, spdjnosci nadzorczej i globalnej
konkurencyjnosci.
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