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XX Forum Funduszy za nami - wyzwania geopolityczne,
rewolucja Al, mobilizacja kapitalu prywatnego, utatwienia
regulacyjne oraz potrzebne zmiany systemowe
zdominowaly jubileuszowe XX Forum Funduszy w
Nateczowie.

Liderzy rynku kapitalowego, przedstawiciele KNF, KDPW,
GPW, Ministerstwa Finansow, instytucji finansowych
(bankéw, TFI, agentéw transferowych, domow
maklerskich), izb samorzadéw gospodarczych i
stowarzyszen, eksperci rynku oraz prasy spotkali sie po raz
kolejny, aby sprébowac wspdélnie nakresli¢ ramy mozliwych
kierunkow rozwoju branzy funduszowej i rynku
kapitalopwego w obliczu krajowych i globalnych trendow.

Jubileuszowe Forum Funduszy rozpoczeto sie od diagnozy
miejsca, w ktorym jestesmy obecnie.

e Popularyzacja i rosnace =zainteresowanie
dtugoterminowymi formami lokowania kapitatu (PPK,
IKE, IKZE, zaraz OKI)

e wcigz bardzo silna dominacja funduszy dtuznych i
mieszanych (fundusze akcyjne wciaz w defensywie mimo
dobrych wynikéw)

e widoczne juz symptomy poczatku pasywnej rewolucji
(popularyzacja ETFow)

e bardzo duza potrzebna zaangazowania kapitatu
publicznego do rozwoju inwestycji prywatnych (PE/VC)

e powolna zmiana modelu dystrybucji w kierunku
rozwiazan cyfrowych

e silna gospodarska Polski

e ,puchnace” aktywa finansowe Polakéw - ponad 2,9 bin
zt (wciaz jednak zdominowane jednak przez lokaty
bankowe) oraz

e silna awersja do ryzyka Polakow

to tutaj wlasnie jest dzisiaj polski rynek kapitatowy.
Strategiczne wyzwania Europy i Polski

Uczestnicy Forum podjeli probe odpowiedzi na pytanie, czy
Europa potrzebuje nowego modelu wzrostu, czy jedynie
korekty dotychczasowego kursu. Wspdlnym pogladem byto
stanowisko, ze wkroczyliSmy juz na dobre w mogacy trwac
nawet 10 lat i dluzej okres destabilizacji globalnej.
Kluczowym punktem dyskusji byly debaty nad ambicjami

rozwojowymi w zderzeniu z biezaca bardzo dobra sytuacja
rynkowa Polski. Eksperci analizowali, jak budowac¢
skuteczne strategie inwestycyjne w $wiecie rozdartym
miedzy populizmem a deglobalizacja.

Réwnolegle poruszono tematyke odpornosci polskiego
rynku kapitalowego, wskazujac na koniecznosc¢
uproszczenia procedur onboardingu inwestoréw w swietle
przepisow MIiFID oraz wdrozenia Osobistych Kont
Inwestycyjnych jako brakujacego elementu krajowej
architektury rynku kapitalowego. Socjalny model panstw
Europejskich, przeregulowanie, negatywny wptyw na ceny
energii w zwiazku z kofliktem na Bliskim Wschodzie,
trwajaca juz ponad 4 layta wojna tuz przy granicy Unii
Europejskiej, szerzacy sie populizm i zblizajace sie wybory
miedzy innymi w Hiszpanii, Francji czy we Wtoszech nie
tylko nie przyspieszaja tempa konwergencji z gospodarka
amerykanska co je znaczaco obnizaja.

Cyfrowa rewolucja: Al i media spotecznosciowe

Wiele uwagi poswiecono transformacji technologiczne;j.
Panelisci zgodnie uznali, ze sztuczna inteligencja nie
poczeka, a fundusze inwestycyjne musza natychmiast
wdrozy¢ Al oraz rozwiazania cyfrowe, aby utrzymac
konkurencyjnos¢. Punktem odniesienia byt miedzy innymi
sektor bankowy silnie ucyfrowiony (20 mln Klientéw
bankowosci to Klienci ,mobile” only). Dynamicznie zmienia
sie takze profil wspolczesnego inwestora, cho¢ Polacy
wciaz inwestuja bardzo zachowawczo. W trakcie debat i
rozmow kuluarowych analizowano wplyw mediow
spotecznosciowych jako nowego animatora rynku.
Uczestnicy zastanawiali sie, jak nowoczesna technologia
pozwala budowac¢ skale dziatania i czy tradycyjne relacje
inwestor - emitent instrumentu lub dystrybutor wciaz
stanowia fundament zaufania.

Walka z dezinformacja i nowosci produktowe

Podczas Forum zaprezentowano raport dotyczacy
dezinformacji finansowej w erze cyfrowej, ktdra generuje
ogromne ryzyko reputacyjne dla firm zarzadzajacych
aktywami. Odbudowa zaufania i zapewnienie
bezpieczenstwa informacyjnego staty sie kluczowymi
postulatami srodowiska. W agendzie nie zabraklo rowniez
watkéw produktowych - eksperci debatowali nad
potencjatem krajowych funduszy ETF oraz zniesieniem
barier regulacyjnych, ktére spowalniaja rozwéj polskiego
rynku kapitalowego. Spotkanie zamknely panele
poswiecone globalnym inspiracjom i nowej dynamice
rynkéw zagranicznych, ktére na nowo definiuja
wspolczesne standardy inwestowania.

Za organizacje Forum Funduszy, jak co rokui
odpowiedzialng byta Izba Zarzadzajacych Funduszami i

Aktywami.
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